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ソシエテ・ジェネラル イタリア国債ユーロ円建リパッケージ債券
（為替参照利回り変動型）ファンド2019-08
愛称：アズーリ201908 単位型投信/海外/資産複合/特殊型（条件付運用型）

2020年6月第1期分配金のお知らせ
平素は、「ソシエテ・ジェネラル イタリア国債ユーロ円建リパッケージ債券（為替参照利回り変動型）ファンド2019-08
【愛称:アズーリ201908】」をご愛顧賜り、厚く御礼申し上げます。
当ファンドは、2020年6月10日に第1期決算を迎え、収益分配方針にもとづき分配金を下記のとおりと致しましたことを
ご報告申し上げます。
（なお、2021年以降の投資対象証券の利率につきましては、クーポン判定日＊1の米ドル円為替レート＊2が105.915円以上の円安
である場合は「高い利率(年率0.86%)」を、 105.915円未満の円高である場合は「低い利率(年率0.66％)」を適用した上で分
配金を決定する予定です。）

第1期分配金（1万口当たり、税引前） 95円

期間：2019年8月9日（設定日）～2020年6月10日（日次データ）（円）

（年/月）

＜設定来の基準価額の推移＞

※分配金再投資基準価額は信託報酬控除後のものであり、分配金実績があった場合に税引前分配金を再投資したものとして算出しています。

（2020年6月10日時点）

投資信託は、元本が保証された商品ではありません。当ファンドの詳細につきましては、投資信託説明書（交付目論見書）等をご覧ください。

分配方針

1

年1回（6月10日。休業日の場合は翌営業日。）決算を行い、以下の方針に基づいて分配を行います。
▶ 分配対象額は、元本超過額または経費控除後の配当等収益のいずれか多い額とします。
▶ 収益分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象収益が少額の場合には分配を行わないことがあります｡

※将来の収益分配金の支払いおよびその金額について示唆・保証するものではありません。

※分配金は、1万口当たりの税引前の金額（円）。
運用状況によっては、分配金額が変わる場合、また
は分配金が支払われない場合があります。

※当該実績は過去のものであり、将来の運用成果等を
示唆または保証するものではございません。

＜分配金の実績＞
第1期 第2期 第3期 第4期 第5期 設定来

累計2020年
6月

2021年
6月

2022年
6月

2023年
6月

2024年
6月

95 - - - - 95

＊1 次回のクーポン判定日は2021年5月19日です。詳細につきましては、投資信託説明書（交付目論見書）等をご参照ください。
＊2 米ドル円為替レートは原則として午後3時（東京時間） におけるBloomberg BFIX米ドル円為替相場の仲値

基準価額
9,877円

分配金再投資
基準価額
9,972円

（億円）

分配金が、当初予定していました100円程度（１万口あたり）より少なめとなったのは、換金による総受益権口数減少＊、消費増税等よる影響です。

✽ 単位型投資信託の計理では、決算時点で換金等により総受益権口数が減少するとファンドが受け取った利息収入のうち収益分配に回せる金額が減少する
ため、分配金の減少要因になります。（尚、ファンドが受け取った利息収入のうち、収益分配に充当しない金額はファンドの信託財産内に留保されます。）

※当ファンドの募集は終了しております。
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 当資料は、明治安田アセットマネジメント株式会社が情報提供を目的として作成したものです。また、法令に基づく開示書類ではありません。
 投資者の皆さまの投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。また、
投資信託は預貯金と異なります。

 投資信託はリスクを含む商品であり、運用実績は市場環境等により変動します。投資信託の運用による損益は、すべて投資者の皆さまに
帰属します。

 投資信託は、預金や保険契約とは異なり、預金保険機構・保険契約者保護機構の保護の対象ではなく、また、登録金融機関から購入
された投資信託は投資者保護基金の補償対象ではありません。

 当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。また、当資料の
記載内容、グラフ・数値等は資料作成時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。

 数値等は、過去の実績を示したものであり、将来の運用成果等を示唆あるいは保証するものではありません。
ソシエテ・ジェネラル イタリア国債ユーロ円建リパッケージ債券（為替参照利回り変動型）ファンド2019-08（以下「当ファンド」といいます。）は、明治安田アセッ
トマネジメント株式会社（以下「明治安田アセットマネジメント」といいます。）が設定・運用を行います。「ソシエテ ジェネラル」は、Société Générale（パリに本
社を有するフランス法人。以下「ソシエテ・ジェネラル」といいます。）の登録商標です。明治安田アセットマネジメントまたはその関係会社と、ソシエテ・ジェネラルまた
はその関係会社との間には、資本関係はありません。ソシエテ・ジェネラルと明治安田アセットマネジメントの関係は、当ファンドに関するソシエテ・ジェネラルの商標の
使用許諾に限られます。ソシエテ・ジェネラルは、当ファンドの設定または販売に何らの責任も有しておらず、当ファンドの設定または販売にこれまで関与したこともあり
ません。ソシエテ・ジェネラルは、当ファンドの受益者または公衆に対し、有価証券一般または当ファンドへの投資の適否に関して、明示的か黙示的かを問わず、いか
なる表明または保証も行っておらず、当ファンドへの投資に関して一切の責任を負いません。

ご留意事項

●ファンドの基準価額等については、下記の照会先までお問合わせください。
明治安田アセットマネジメント株式会社
電話番号 0120-565787（受付時間は、営業日の午前9時～午後5時） ホームページアドレス https://www.myam.co.jp/

期間：2019年12月末～2020年6月9日

出所：ファクトセットのデータをもとに明治安田アセットマネジメント作成
（年/月）

1.3％
（スプレッド）

＜（ご参考）イタリア国債の利回り推移＞
（％）

2

落ち着き始めたイタリア国債市場

※当ファンドの募集は終了しております。

当ファンドの基準価額は、イタリア国債とドイツ国債
のスプレッド（利回り格差）が拡大（縮小）すれ
ば下落（上昇）します。
新型コロナウイルス禍で、ロックダウン（都市封
鎖）の状況に陥ったイタリアでは財政悪化が懸念
され、スプレッドは拡大し、当ファンドの基準価額は
下落しました。
しかし、ECB（欧州中央銀行）のパンデミック緊
急購入プログラムによるイタリア国債購入や、5月
以降に徐々に再開された経済活動などが好感さ
れ、スプレッドは縮小し、当ファンドの基準価額も
回復に向かっています。
また、イタリア国債の信用格付けは、 BBB（S&P
社）、Baa3(ムーディーズ社）で、投資適格債と
なっています。S&P社、ムーディーズ社ともに5月は
格付けを据え置いています。

※上記はあくまで過去の実績および作成時点での当社の見解であり、将来の投資成果を示唆・保証するものではありません。

新型コロナウイルス禍で拡大した
スプレッド（対ドイツ国債）は
３月後半から縮小傾向

2020年6月
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