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 トルコでは今年1月、自国通貨の急落に際し政策金
利で5.5％と緊急かつ大幅な利上げが実施されました。
その後米国のQE3縮小路線が完全に市場に定着し
たこと、これまでのウクライナ問題による世界経済へ
の影響が限定的であったこと、さらには3月に行われ
た地方選で現政権への信任が強まったことなどから、
為替レートに落ち着きがみられたため、5月には0.5％
の利下げが実施されました。また8月に大統領選を控
え政府からの追加利下げ要請も強まっていました。 

 

 

 

トルコの金利引き下げについて 

《トルコ・リラの対円推移》 

（期間 2010年1月1日 ～ 2014年6月24日） 
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《追加利下げ決定の経緯について》 《トルコの政策金利の推移》 

(年/ 月） 

（期間 2010年1月1日 ～ 2014年6月24日） 

 出所 ： Bloombergより明治安田アセットマネジメント作成 

 6月24日（現地時間）、トルコ中央銀行は金融政策会合を開催し政策金利である1週間物レポレートの引き下げを決定
（9.5％から8.75％へ）しました。多くの市場関係者は今会合での0.5％の引き下げ幅を予想していたため、この決定を受
けて短期金利は低下しました。ただ為替レートへの影響は現在のところ限定的となっています。 

 なお、翌日物貸出金利は12％、同借入金利は8.0％のまま据え置かれています。 
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 出所 ： Bloombergより明治安田アセットマネジメント作成 

 トルコでは2014年1～3月期GDP成長率が+4.3％

（前年同期比）と良好で、鉱工業生産および他の生産
関連指標も好調でした。インフレ率は上昇しています
が、中央銀行はピークアウトし沈静化に向かうとして
います。 

 今年の8月には大統領選が予定されています。都

市部では政権批判層も多く、政治リスクが払しょくで
きない状況が続いています。このため政府からの利
下げ圧力は続くとみられますが、追加的な措置を採
ることについてはインフレ、為替レートへの影響など
不安が残ります。 

 トルコ・リラは、足元では下値不安が後退していま
すが、引き続き上値の重い展開が続くとみています。 

 

《今後の経済、為替レートについて》 


