
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

投資環境見通し（2025年5月）

変動幅（円）

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
5月23日

円に対して米ドル、ユーロともに下値は限定的
米ドル：米国の関税政策を中心とした政治面での不確実性がドルの下押し圧力になっ
ているとみられます。ただし、今後の日米関税交渉の内容次第ではドルが選好される
可能性もあり、ドルの円に対する下値は限定的とみています。
ユーロ：米国関税政策の不確実性を受けたドルの下押し圧力とECB（欧州中央銀行）
の利下げ姿勢と、ユーロを巡る強弱材料が交錯する中、ユーロはドルと同様に円に対
する下値は限定的とみています。

142.66 ▲3.30 0.03 ▲12.25

為替見通し

マーケットの動き（2025年5月19日～5月23日） 為替レートの推移（対日本円）
（期間：2024年4月30日～2025年5月23日）

先週の為替市場は、前週末比で米ドルは対円で下落（円高）しました。
米大手格付け機関による米国債の格下げ、米債務の増加につながる減税法案の下院通
過、地政学的リスクの上昇などから、円買い米ドル売りが優勢となりました。23日に
は、米関税政策への不透明感が改めて強まり、米ドルは週を通して下落しました。
ユーロは前週末比、対円で下落した一方、対米ドルでは上昇しました。

情報提供資料
2025年5月26日

明治安田アセットマネジメント株式会社　金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第405号
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　加入協会：一般社団法人投資信託協会/一般社団法人日本投資顧問業協会

為替レートの推移（対米ドル）
（期間：2024年4月30日～2025年5月23日）

▲14.36

0.58 ▲8.16

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。
https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202505_outlook.pdf
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ユーロ/円 161.83 ▲0.99 ▲0.04

米ドル/円

MYAM Market Information
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