
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

投資環境見通し（2024年4月）

変動幅（円）

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
4月5日

円に対して米ドルは強含み、ユーロはレンジ内での動き
米ドル：米国ではインフレ再燃に対する警戒感から金利が高止まる一方、日銀はゼロ金利政策を解除
しつつも緩和的な金融環境を継続するとみられる中、資本フローの面においてもドルが優位と考えら
れることから、ドルは円に対して強含むとみています。ただし、日銀の追加利上げや日本政府・日銀
によるドル売り円買い為替介入に対する警戒感が広がる場面では、変動率が高まるとみています。
ユーロ：ECB（欧州中央銀行）が利下げサイクルに入り、日銀が追加利上げに踏み切るには相当の時
間が必要とみられることから、当面は金利差に大きな変化はなくユーロは円に対して概ねレンジ内で
推移するとみています。

151.56 0.21 1.56 2.95

為替見通し

マーケットの動き（2024年4月1日～4月5日） 為替レートの推移（対日本円）
（期間：2023年3月31日～2024年4月5日）

先週の為替市場は、前週末比で米ドルは対円で上昇（円安）しました。
1日に発表された米国ISM製造業景況感指数の上振れを受け、日米金利差の拡大を意
識した米ドル買いが優勢となりました。その後、米国株式市場の下落や中東情勢の緊
迫化などからリスク回避の円買いが進む場面もありましたが、FRB（米国連邦準備制
度理事会）による利下げ先送り観測が広がり、円安・米ドル高の展開となりました。
ユーロは前週末比、対円・対米ドルともに上昇しました。
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為替レートの推移（対米ドル）
（期間：2023年3月31日～2024年4月5日）

20.68

7.46 21.15

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。
https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202404_outlook.pdf
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ユーロ/円 163.95 0.50 0.89

米ドル/円
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