
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成
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東証REIT指数 1,986.17 1.21% 2.79% 14.36% 18.90%

＜ご参考＞
TOPIX（東証株価指数） 3,298.85 ▲0.99% 2.20% 22.35%

国内リート見通し

マーケットの動き（2025年11月4日～11月7日） 東証REIT指数、TOPIXの推移
（期間：2024年10月31日～2025年11月7日）

情報提供資料
2025年11月10日

市場の要望に応える形での成長戦略の強化により業績の拡大が期待されることから、
国内リート市場は底堅く推移すると予想します。物件入れ替えによる収益性向上に加
え、公募増資を伴う物件取得により、成長の加速が期待されます。年度始以降の相場
上昇により割安感は薄れてきていますが、オフィスや住宅を中心にしっかりとした賃
料上昇が期待されることや国内リート市場の需給環境の改善が市場を支えるとみてい
ます。

国内各種資産利回り
2025年11月7日時点

20.26%

投資環境見通し（2025年11月）

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
11月7日

国内リート市場は、底堅く推移すると予想

先週の国内リート市場は、前週末比で上昇しました。
前週末まで高値圏で推移していた米国・国内株式相場が下落するなか、国内リート市
場は堅調に推移しました。
セクター別では、オフィスセクターや住宅セクター、商業・物流等セクターが総じて
上昇しました。

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

24/10 24/12 25/2 25/4 25/6 25/8 25/10

東証REIT指数 -左軸-

TOPIX（東証株価指数） -右軸-

MYAM Market Information

（年/月）

（%）

（ポイント）（ポイント）

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

Jリート分配利回り 国内株式配当利回り 日本10年国債利回り


	国内リート見通し

