
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

インフレに負けない成長戦略の実行により業績の回復が期待されることから、国内
リート市場は底堅く推移すると予想します。年度始以降の相場上昇により割安感は薄
れてきていますが、オフィスを中心に賃料上昇が期待されることや国内リート市場の
需給環境の改善が相場を下支えするとみています。 国内各種資産利回り

2025年9月26日時点

17.12%

投資環境見通し（2025年9月）

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
9月26日

国内リート市場は、底堅く推移すると予想

先週の国内リート市場は、前週末比で上昇しました。
前週末に日銀がREIT（不動産投資信託）の売却方針を発表したものの、売却ペースが緩やかで
市場への影響が限定的という見方が広がりました。その後も自民党総裁選を巡り、候補者によ
る経済刺激策への期待が高まったことも支えとなり、国内リート市場は上昇しました。
セクター別では、オフィスセクターや住宅セクター、商業・物流等セクターが総じて上昇しま
した。

国内リート見通し

マーケットの動き（2025年9月22日～9月26日） 東証REIT指数、TOPIXの推移
（期間：2024年8月30日～2025年9月26日）

情報提供資料
2025年9月29日
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東証REIT指数 1,946.77 0.77% 1.53% 13.08% 10.77%

＜ご参考＞
TOPIX（東証株価指数）

3,187.02 1.25% 3.74% 13.30%
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