
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

アクティビスト（物言う株主）など新しい投資家が割安な国内リートに関心を高めるな
か、各リートのキャピタルアロケーション（資本配分）や成長戦略が改善してきていま
す。資産回転率を高め、ポートフォリオの質向上と投資主還元の強化、分配金成長率の向
上を図っています。これらの取り組みは海外投資家の買いなど、国内リート市場の需給環
境の改善につながるとみています。オフィス市況の回復が顕著になってきていることか
ら、金利上昇懸念が後退すれば、国内リート市場は底堅く推移すると予想します。

国内各種資産利回り
2025年3月21日時点

0.28%

投資環境見通し（2025年3月）

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
3月21日

国内リート市場は、底堅く推移すると予想

先週の国内リート市場は、前週末比で上昇しました。
国内長期金利の上昇が一服したことや、国内株式市場が堅調であったことなどから、
国内リートは上昇して週を終えました。
セクター別では、オフィスセクターや住宅セクター、商業・物流等セクターが総じて
上昇しました。

国内リート見通し

マーケットの動き（2025年3月17日～3月21日） 東証REIT指数、TOPIXの推移
（期間：2024年2月29日～2025年3月21日）

情報提供資料
2025年3月24日
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東証REIT指数 1,703.16 1.70% 1.24% ▲2.65% ▲5.42%

＜ご参考＞
TOPIX（東証株価指数）

2,804.16 3.25% 2.47% 6.12%
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