
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

日銀の金融政策修正に対する警戒感が相場の重石となり、昨年秋から国内リート市場
は軟調に推移し割安感が強まっています。加えて、ホテルや住宅を中心に国内リート
の業績が拡大していることから、日銀の政策修正後には海外投資家や金融機関などの
買いの動きが広がり、国内リート市場は回復基調に転じると予想します。 国内各種資産利回り
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国内リート市場は、日銀の政策修正後、回復基調に転じると予想

先週の国内リート市場は、前週末比で上昇しました。
今年の春闘で企業から満額回答が相次ぐなど日米金利が上昇したことにより、国内
リートは軟調に推移しました。その後、18～19日に日銀金融政策決定会合を控える
中、持ち高調整による買いの動きがあり、週末にかけて上昇しました。
セクター別では、オフィスセクターや住宅セクター、商業・物流等セクターが総じて
上昇しました。

国内リート見通し

マーケットの動き（2024年3月11日～3月15日） 東証REIT指数、TOPIXの推移
（期間：2023年2月28日～2024年3月15日）
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東証REIT指数 1,723.92 2.51% ▲0.19% ▲8.22% ▲4.44%

＜ご参考＞
TOPIX（東証株価指数）

2,670.80 ▲2.05% 3.05% 9.98%
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