
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。

※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

新型コロナウイルス「オミクロン型」の感染拡大がピークアウトし、水際対策も緩和
される中、オフィスや住宅、ホテルは昨年10月以降、稼働率が回復基調にあります。
商業施設では賃料支払いの延滞や減免の影響が縮小してきていることから、今後の上
昇が期待されるほか、物流では当面堅調な業績が見込まれています。国内リートが全
体的に業績回復傾向にある中、市場の割安感は強まっており、国内リート市場は回復
基調を辿ると予想しています。

国内各種資産利回り
2022年3月4日時点

▲2.11%

投資環境見通し（2022年3月）

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
3月4日

国内リート市場は回復基調を辿ると予想

先週の国内リート市場は、前週末比で上昇しました。
ロシアとウクライナの停戦交渉への期待感や、日米金利の低下が支援材料となり上昇
しました。欧州最大の原子力発電所への砲撃などが嫌気され週末にかけて軟調に推移
しましたが、週を通しては上昇となりました。
セクター別では、オフィスセクターや住宅セクター、商業・物流等セクターが総じて
上昇しました。

国内リート見通し

マーケットの動き（2022年2月28日～3月4日） 東証REIT指数、TOPIXの推移
（期間：2021年2月26日～2022年3月4日）
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東証REIT指数 1,890.10 1.46% ▲2.06% ▲12.55% ▲1.48%

＜ご参考＞
TOPIX（東証株価指数）

1,844.94 ▲1.67% ▲4.43% ▲9.62%
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