
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。
※2024年3月29日の値を100として指数化
※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

投資環境見通し（2025年4月）

▲0.73%

S&P500種株価指数 5,074.08 ▲9.08% ▲12.19% ▲11.77%

NYダウ 38,314.86 ▲7.86% ▲9.89% ▲9.53%

（期間：2024年3月29日～2025年4月4日）

外国株式見通し 

マーケットの動き（2025年3月31日～4月4日） 米国株価指数の推移

外国株式相場は、米国、欧州ともに上値は重い

先週の米国株式市場は、前週末比で下落しました。
週前半は、期末の持ち高調整とみられる買いが入ったこともあり米国株式市場は上昇しました
が、各国への相互関税が発表され、事前想定していた水準を上回る税率となると、米景気の悪
化や貿易戦争激化への懸念から売りが広がりました。その後も、週末に中国が米国の相互関税
への報復措置を発表すると世界経済が悪化するとの見方から株価はさらに下落しました。
欧州株式市場は、前週末比で下落しました。
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主要国株価指数の推移
（期間：2024年3月29日～2025年4月4日）

https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202504_outlook.pdf

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。

▲1.42%

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
4月4日

企業業績については、米国関税政策の不確実性を背景に企業景況感は緩やかに弱含むとみ
られます。米国株式相場は、関税政策の不確実性から景気や企業業績の先行きが懸念さ
れ、上値の重い展開になるとみています。なお、関税については今後は各国間の個別協議
に入るとみられ、その内容次第で変動率が高まる場面もあるとみています。欧州株式相場
は、拡張の方向に転換した財政政策が支援材料とみられますが、米国関税政策の不確実性
が下押し圧力となり、上値の重い展開になるとみています。
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