
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。
※2024年2月29日の値を100として指数化
※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

投資環境見通し（2025年3月）

4.46%

S&P500種株価指数 5,580.94 ▲1.53% ▲6.27% ▲2.74%

NYダウ 41,583.90 ▲0.96% ▲5.15% ▲1.72%

（期間：2024年2月29日～2025年3月28日）

外国株式見通し 

マーケットの動き（2025年3月24日～3月28日） 米国株価指数の推移

外国株式相場は、米国、欧州ともに底堅く推移

先週の米国株式市場は、前週末比で下落しました。
週前半はトランプ米政権による関税政策について、対象となる国や品目が限定されるとの報道
から関税政策に対する過度な警戒感が薄れたことで米国株式は買われました。週後半には輸入
自動車に対する追加関税が発表されたことや米物価指標の結果からインフレ圧力が意識され米
国株式は下落しました。
欧州株式市場は、ドイツ株式市場は下落した一方、英国株式市場は上昇しました。
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主要国株価指数の推移
（期間：2024年2月29日～2025年3月28日）

https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202503_outlook.pdf

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。

6.22%

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
3月28日

企業業績については、好調な個人消費やIT関連企業の独自の競争力に加えて、米国におい
ては現政権下での自国企業を保護する姿勢などに支えられ、概ね堅調に推移するとみてい
ます。米国株式相場は、新政権による自国第一主義に基づく政策運営の下、良好な企業業
績に支えられ底堅く推移するとみています。欧州株式相場は、米国政権による関税政策が
企業業績の下押し圧力とみられますがECB（欧州中央銀行）による継続的な利下げによっ
て域内景気が支えられるとみられることから、底堅く推移するとみています。
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