
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。
※2022年4月28日の値を100として指数化
※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成

企業業績については、米国や欧州における景気減速懸念が下押し圧力となりますが、インバウンド需要や
新型コロナの感染症法上の類型変更によって内需が拡大するとの見方から、年度通期の見通しは次第に持
ち直すとみています。国内株式相場は、米国や欧州におけるこれまでの利上げを受けた景気減速懸念が高
まりやすい状況にある中、日銀が新総裁の下で長短金利操作を修正するとの警戒感が下押し要因になると
みられます。ただし、日銀が緩和的な金融政策自体を早期に修正する可能性は低いとみられることに加
え、新型コロナの類型変更や中国経済再開が内需拡大を支援するとみられ、さらに企業の潤沢な手元資金
を背景に自社株買いの動きが続くとの見方もあり、底堅く推移するとみています。

国内株式相場は、底堅く推移

（期間：2022年4月28日～2023年5月26日）
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日経平均株価、TOPIXの推移マーケットの動き（2023年5月22日～5月26日）

投資環境見通し（2023年5月）

先週の国内株式市場は前週末比、日経平均株価が上昇した一方、TOPIXが下落しました。
週初買いが優勢となった国内株式は、中国の新型コロナウイルス感染拡大によるインバウ
ンド関連株の下落や週初まで続いた日経平均株価の堅調な伸びを受けた利益確定売りの進
行などを通し、週半ばにかけて下落しました。その後、米国半導体大手の好調な決算内容
を受けて国内も半導体関連株を中心に買いが入り、前週末とほぼ同水準まで上昇して週を
終えました。
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TOPIX規模別指数の推移
（期間：2022年4月28日～2023年5月26日）

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。
https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202305_outlook.pdf

TOPIX（東証株価指数） 2,145.84 ▲0.73% 6.03% 6.33% 14.29%

日経平均株価 16.21%30,916.31 0.35% 8.80% 9.31%

騰落率

前週比 1ヵ月前比 6ヵ月前比 1年前比
5月26日

MYAM Market Information
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