
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。
※2020年9月30日の値を100として指数化
※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成
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TOPIX規模別指数の推移
（期間：2020年9月30日～2021年10月29日）

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。
https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202110_outlook.pdf

TOPIX（東証株価指数） 2,001.18 ▲0.05% ▲1.82% 5.42% 24.23%

日経平均株価 23.83%28,892.69

依然として部材供給制約の生産活動に対する影響が長引いていますが、国内やアジア地域での新型コ
ロナウイルス感染拡大が一服し、ワクチン接種が進展していることから、今後は改善に向かうとみて
います。また、国内経済活動の正常化に向けた動きから、潜在的な消費需要が今後は顕在化するとみ
られ、企業業績のさらなる上方修正が期待されます。外部環境については、米国における金融政策や
連邦政府の債務上限問題、中国景気に対する懸念などの先行き不透明感が残り、これらの動向次第で
国内株式相場は変動率が高まる場面も予想されます。しかし、企業業績の上方修正余地は大きいとみ
られることから、国内株式相場は次第に堅調に推移するとみています。

国内株式相場は、さらなる企業業績の上方修正期待から堅調に推移

（期間：2020年9月30日～2021年10月29日）
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日経平均株価、TOPIXの推移マーケットの動き（2021年10月25日～10月29日）

投資環境見通し（2021年10月）

先週の国内株式市場は、前週末比でTOPIXは小幅に下落した一方、日経平均株価は小幅に上昇しまし
た。
25日は前日投開票の参院静岡選挙区の補欠選挙で、自民党の候補が敗北したことからリスク回避姿
勢が強まり軟調な推移となりましたが、26日には米国株式市場が最高値更新となったことを好感し
反発しました。その後は、サプライチェーン問題の業績への影響が一部の企業決算で確認されたこと
や、週末の衆議院選挙が接戦となると報じられたことなどから、上値の重い展開となりました。

MYAM Market Information
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