
※期間別騰落率の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間の応答日(休日の場合は前営業日）までとします。
※2020年1月31日の値を100として指数化
※出所：FactSetのデータを基に明治安田アセットマネジメント作成
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TOPIX規模別指数の推移
（期間：2020年1月31日～2021年2月19日）

※最新の「投資環境見通し」もご覧ください。
https://www.myam.co.jp/market/outlook/upload_pdf/202102_outlook.pdf

TOPIX（東証株価指数） 1,928.95 ▲0.25% 3.94% 19.53% 15.38%

日経平均株価 28.28%30,017.92

中国や欧米向け輸出の改善などから製造業を中心に企業活動の回復基調が続くとみて
います。ただし、特定都府県での緊急事態宣言の影響や内閣支持率の低下が懸念され
ることに加え、日銀が3月に公表する金融政策点検に向けてETFの買い入れ額の減額
が議論されるとの見方もあります。すでにこれまでの上昇相場で株価に割高感もみら
れていることもあり、国内株式相場は短期的には、やや上値の重い展開を予想してい
ます。

株式相場は上値の重い展開

（期間：2020年1月31日～2021年2月19日）
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日経平均株価、TOPIXの推移マーケットの動き（2021年2月15日～2月19日）

投資環境見通し（2021年2月）

先週の国内株式市場は、前週末比で日経平均株価は上昇した一方、TOPIXは下落しました。
週の前半は、米国追加経済対策の進展や国内初のワクチン承認・接種開始報道を受けて、経済
正常化への期待感からリスクオンとなり、日経平均は15日に3万円台を回復しました。週の後
半は、短期的な過熱感や米国金利上昇を嫌気し調整する展開となったものの、日経平均株価は
3万円台を維持して週を終えました。
一方で、TOPIXは週間で下落するなど、引き続き日経平均株価の強さが目立ちました。

MYAM Market Information
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