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当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類
追加型投信／国内／債券／インデックス型
自動継続投資専用

信 託 期 間 無期限です。

運 用 方 針

①主としてマザーファンドを通じて円建の
公社債に投資し、ベンチマークであるＮ
ＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合に連動する運用
成果を目指します。

②マザーファンドの組入比率は原則として
高位を維持します。ただし、市況動向等
によっては、適宜変更を行う場合があり
ます。

主要運用対象

明 治 安 田 Ｄ Ｃ
日 本 債 券
パッシブファンド

円建の公社債を主要投資対
象とする「国内債券パッシ
ブ型マザーファンド」(以
下「マザーファンド」とい
います。)受益証券を主な
投資対象とします。なお、
当該公社債に直接投資する
場合があります。

国 内 債 券
パ ッ シ ブ 型
マザーファンド

円建の公社債を主要投資対
象とします。

組 入 制 限

明 治 安 田 Ｄ Ｃ
日 本 債 券
パッシブファンド

マザーファンド受益証券へ
の投資割合には、制限を設
けません。
株式への実質投資割合は、
信託財産の純資産総額の
5％以下とします。また、
外貨建資産への投資は行い
ません。

国 内 債 券
パ ッ シ ブ 型
マザーファンド

株式への投資割合は、信託
財産の純資産総額の5％以
下とします。また、外貨建
資産への投資は行いません。

分 配 方 針

毎年1回(原則10月27日。決算日が休業日の
場合は翌営業日)に決算を行い、原則とし
て以下の方針に基づき分配を行います。
①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越
分を含めた配当等収益と売買益(評価益
を含みます。)等の全額とします。

②収益分配金額は、基準価額水準、市況動
向等を勘案して決定します。ただし、必
ず分配を行うものではありません。

③収益分配にあてず信託財産内に留保した
利益の運用については、特に制限を設け
ず、委託者の判断に基づき、元本部分と
同一の運用を行います。

明 治 安 田 Ｄ Ｃ

日本債券パッシブファンド

運 用 報 告 書（全体版）

第 4 期
（決算日　2017年10月27日）

受益者のみなさまへ

　平素は「明治安田ＤＣ日本債券パッシブファンド」

にご投資いただき、厚くお礼申し上げます。

　さて、当ファンドは、第4期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況につきましてご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し

上げます。
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◎設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合 債 券

組 入
比 率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

(ベンチマーク) 期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
（設定日）2013年12月20日 10,000 － 　 － 351.15 　 － 　－ 0.1

（第 1期）2014年10月27日 10,198  0 　2.0 358.53 　2.1 99.5 501

（第 2期）2015年10月27日 10,405  0 　2.0 366.49 　2.2 99.5 539

（第 3期）2016年10月27日 10,898  0 　4.7 384.57 　4.9 99.5 661

（第 4期）2017年10月27日 10,725  0 △1.6 379.12 △1.4 98.9 709

(注1)当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。

(注2)設定日の基準価額は、設定時の価額です。

(注3)設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。

(注4)ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合はわが国の公社債市場全体の動きを捉えたものとして、野村證券株式会社により公表されている指数で、機

関投資家等に広く利用されており、野村證券株式会社の知的財産です。野村證券株式会社は当ファンドの運用成果等に関し一切責任は

ありません。

(注5)設定日のベンチマークは設定日前日の値を用いております。

◎当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合

債 券 組 入
比 率騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率

円 ％ ％ ％
(期　首)2016年10月27日 10,898 　 － 384.57 　 － 99.5

10月末 10,896 △0.0 384.44 △0.0 99.6

11月末 10,826 △0.7 381.97 △0.7 99.0

12月末 10,763 △1.2 379.82 △1.2 99.6

2017年 1月末 10,702 △1.8 377.74 △1.8 99.6

2月末 10,734 △1.5 378.90 △1.5 99.5

3月末 10,719 △1.6 378.49 △1.6 99.7

4月末 10,770 △1.2 380.33 △1.1 99.6

5月末 10,747 △1.4 379.55 △1.3 99.5

6月末 10,715 △1.7 378.57 △1.6 99.6

7月末 10,716 △1.7 378.55 △1.6 99.6

8月末 10,771 △1.2 380.58 △1.0 99.5

9月末 10,731 △1.5 379.27 △1.4 99.6

(期　末)2017年10月27日 10,725 △1.6 379.12 △1.4 98.9

(注1)騰落率は期首比です。

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。
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明治安田ＤＣ日本債券パッシブファンド

1 基準価額と収益分配金

(1)基準価額の推移と主な変動要因

※ベンチマークはＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合であり、期首の基準価

額に合わせて指数化しております。

※分配金再投資基準価額は分配金実績があった場合、税引前の分配

金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。

　基準価額は期首10,898円で始まり期末10,725
円で終わりました。騰落率は、△1.6％でした。
基準価額の主な変動要因は以下の通りです。

（上昇要因）
・北朝鮮情勢の悪化等からリスク回避的な動き
が優勢となり、長期金利が低下（債券価格は
上昇）したこと

・金利上昇の抑制を目的とした日銀の指し値オ
ペ（公開市場操作）や、国債買入額の増額に
より、長期金利が低下したこと

（下落要因）
・米国大統領選後、同国の財政拡張政策への期
待や利上げを受けて世界的に長期金利が上昇
し、国内長期金利も上昇（債券価格は下落）
したこと

・2017年6月のＥＣＢ（欧州中央銀行）総裁に
よる緩和縮小を示唆する発言を受けて、欧米
の長期金利が上昇し、国内の長期金利も上昇
したこと

(2)ベンチマークとの差異
　基準価額の騰落率は△1.6％になりました。
一方、ベンチマークの騰落率は△1.4％となり、
騰落率の差異は△0.2％となりました。この差
異は主に信託報酬等のファンド運用上の諸費用
によるものです。

(3)収益分配金
・当期の収益分配は信託財産の長期的な成長を
図るため見送りとさせていただきました。

・収益分配にあてず信託財産内に留保した利益
の運用については、特に制限を設けず、委託
者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を
行います。

分配原資の内訳� (単位：円・％、1万口当たり、税引前)

項目
第4期

(2016年10月28日～2017年10月27日)

当期分配金 －

　�(対基準価額比率) －

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 725

(注1)対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金
込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

(注2)当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出して
いるため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

◎当期中の運用経過と今後の運用方針(2016年10月28日～2017年10月27日)
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明治安田ＤＣ日本債券パッシブファンド
基準価額とベンチマークの推移
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2 運用経過

(1)運用概況
　「国内債券パッシブ型マザーファンド」に投
資することにより実質的な運用をマザーファン
ドで行う仕組みになっています。マザーファン
ドの組入比率を高位に保つとの期首の運用方針
を踏まえ、当期を通じてマザーファンドの組入
比率を高位に保ちました。

(2)国内債券パッシブ型マザーファンドの運
用概況(2016年10月28日～2017年10月27日)

　後述の同マザーファンドの運用報告書をご参
照下さい。

3 今後の運用方針

(1)当ファンドの運用方針
　引き続き、「国内債券パッシブ型マザーファ
ンド」への投資を通じて国内債券に投資を行い、
マザーファンドの組入比率を高位に保ち、ベン
チマークであるＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合に連
動する運用成果を目指して運用を行います。

(2)国内債券パッシブ型マザーファンドの運
用方針

　後述の同マザーファンドの運用報告書をご参
照下さい。



4－　　－

明治安田ＤＣ日本債券パッシブファンド

◎組入資産明細表
○親投資信託残高

種 類
期 首 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
国内債券パッシブ型マザーファンド 525,467 572,113 709,134

(注1)口数・評価額の単位未満は切り捨て。

(注2)国内債券パッシブ型マザーファンド全体の当期末受益権口数は(33,976,584千口)です。

◎売買及び取引の状況(2016年10月28日～2017年10月27日)
○親投資信託の設定、解約状況

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
国内債券パッシブ型マザーファンド 119,812 148,620 73,166 90,710

(注)単位未満は切り捨て。

◎1万口当たりの費用明細

◎利害関係人との取引状況等(2016年10月28日～2017年10月27日)
　期中の利害関係人との取引はございません。
(注)利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。

項目

当期

項目の概要2016年10月28日～2017年10月27日

金額 比率

(a) 信託報酬 19円 0.173％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×期末の信託報酬率
※期中の平均基準価額は10,757円です。

(投信会社) ( 9) (0.086) ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類の作成等の対価

(販売会社) ( 6) (0.054) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理等の対価

(受託会社) ( 3) (0.032) ファンド財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 1 0.006 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

(監査費用) ( 1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

(その他) ( 0) (0.001) 信託事務の処理等に要する諸費用、信託財産に関する租税等

合計 20 0.179

(注1)期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

(注2)消費税は報告日の税率を採用しています。

(注3)各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

(注4)各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第3位未満は四捨五入してあります。
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◎投資信託財産の構成� 2017年10月27日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

国内債券パッシブ型マザーファンド 709,134  99.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 　1,560 　0.2
投 資 信 託 財 産 総 額 710,694 100.0

(注)評価額の単位未満は切り捨て。

◎資産、負債、元本及び基準価額の状況
2017年10月27日現在

項 目 当 期 末
円

(A)�資 産 710,694,779

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,560,168

国 内 債 券 パ ッ シ ブ 型
マザーファンド(評価額)

709,134,611

(B)�負 債 846,114

未 払 解 約 金 230,319

未 払 信 託 報 酬 597,105

そ の 他 未 払 費 用 18,690

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 709,848,665

元 本 661,854,355

次 期 繰 越 損 益 金 47,994,310

(D)�受 益 権 総 口 数 661,854,355口

1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,725円

◎損益の状況 自　2016年10月28日
至　2017年10月27日

項 目 当 期
円

(A)�有 価 証 券 売 買 損 益 △�7,870,569
売 買 益 1,296,305
売 買 損 △ 9,166,874

(B)�信 託 報 酬 等 △�1,196,533
(C)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △�9,067,102
(D)�前 期 繰 越 損 益 金 27,763,698
(E)�追 加 信 託 差 損 益 金 29,297,714

(配 当 等 相 当 額) (　13,293,741)
(売 買 損 益 相 当 額) (　16,003,973)

(F)�� 計 �(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 47,994,310
(G)�収 益 分 配 金 0

次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 47,994,310
追 加 信 託 差 損 益 金 29,297,714
(配 当 等 相 当 額) (　13,434,456)
(売 買 損 益 相 当 額) (　15,863,258)
分 配 準 備 積 立 金 32,986,951
繰 越 損 益 金 △14,290,355

(注1)当ファンドの期首元本額は606,819,177円、期中追加設定元本額は167,206,111円、期中一部解約元本額は112,170,933円です。

(注2)1口当たり純資産額は1.0725円です。

(注3)損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

(注4)損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬等に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

(注5)損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

(注6)計算期間末における費用控除後の配当等収益(5,223,253円)、費用控除後の有価証券等損益額(0円)、信託約款に規定する収益調整金

(15,007,359円)および分配準備積立金(27,763,698円)より分配対象収益は47,994,310円(10,000口当たり725円)ですが、当期に分配した

金額はありません。
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国内債券パッシブ型マザーファンド

国内債券パッシブ型マザーファンド

運用報告書

第10期

（決算日　2017年10月27日）

「国内債券パッシブ型マザーファンド」は、2017年10月27日に第10期決算を行いました。

以下、当マザーファンドの第10期の運用状況をご報告申し上げます。

当マザーファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針
円建の公社債を主要投資対象とし、ベンチマークであるＮＯＭＵＲＡ

－ＢＰＩ総合に連動する運用成果を目指して運用を行います。

主 要 運 用 対 象 円建の公社債を主要投資対象とします。

組 入 制 限
株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の5％以下とします。ま

た、外貨建資産への投資は行いません。
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◎最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合 債 券
組 入
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
(ベンチマーク) 期 中

騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
(第 6期)2013年10月28日 11,483 　2.3 351.25 　2.3 98.2 45,112

(第 7 期)2014年10月27日 11,722 　2.1 358.53 　2.1 99.6 50,340

(第 8 期)2015年10月27日 11,982 　2.2 366.49 　2.2 99.6 59,911

(第 9 期)2016年10月27日 12,573 　4.9 384.57 　4.9 99.6 54,354

(第10期)2017年10月27日 12,395 △1.4 379.12 △1.4 98.9 42,115

(注)ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合はわが国の公社債市場全体の動きを捉えたものとして、野村證券株式会社により公表されている指数で、機関

投資家等に広く利用されており、野村證券株式会社の知的財産です。野村證券株式会社は当ファンドの運用成果等に関し一切責任はあり

ません。

◎当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日

基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合
債 券 組 入
比 率騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率

円 ％ ％ ％
(期首)2016年10月27日 12,573 　 － 384.57 　 － 99.6

10月末 12,570 △0.0 384.44 △0.0 99.7

11月末 12,491 △0.7 381.97 △0.7 99.1

12月末 12,421 △1.2 379.82 △1.2 99.7

2017年 1月末 12,352 △1.8 377.74 △1.8 99.7

2月末 12,391 △1.4 378.90 △1.5 99.6

3月末 12,375 △1.6 378.49 △1.6 99.8

4月末 12,436 △1.1 380.33 △1.1 99.7

5月末 12,411 △1.3 379.55 △1.3 99.6

6月末 12,376 △1.6 378.57 △1.6 99.7

7月末 12,379 △1.5 378.55 △1.6 99.7

8月末 12,445 △1.0 380.58 △1.0 99.6

9月末 12,400 △1.4 379.27 △1.4 99.7

(期末)2017年10月27日 12,395 △1.4 379.12 △1.4 98.9

(注)騰落率は期首比です。
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◎当期中の運用経過と今後の運用方針(2016年10月28日～2017年10月27日)

1 基準価額

(1)基準価額の推移と主な変動要因

※ベンチマークはＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合であり、期首の基準価

額に合わせて指数化しております。

　基準価額は期首12,573円で始まり期末12,395
円で終わりました。騰落率は、△1.4％でした。
基準価額の主な変動要因は以下の通りです。

（上昇要因）
・北朝鮮情勢の悪化等からリスク回避的な動き
が優勢となり、長期金利が低下（債券価格は
上昇）したこと

・金利上昇の抑制を目的とした日銀の指し値オ
ペ（公開市場操作）や、国債買入額の増額に
より、長期金利が低下したこと

（下落要因）
・米国大統領選後、同国の財政拡張政策への期
待や利上げを受けて世界的に長期金利が上昇
し、国内長期金利も上昇（債券価格は下落）
したこと

・2017年6月のＥＣＢ（欧州中央銀行）総裁に
よる緩和縮小を示唆する発言を受けて、欧米
の長期金利が上昇し、国内の長期金利も上昇
したこと

(2)ベンチマークとの差異
　基準価額の騰落率は、△1.4％になりました。
一方、ベンチマークの騰落率も△1.4％となり、
ベンチマークと概ね連動しました。

2 運用経過

運用概況
　運用方針に従い、期間構成、種別構成とも、
ベンチマークからの乖離を抑制したパッシブ型
運用を行いました。また、終利についても概ね
ベンチマーク並みを維持しました。

【10年国債利回り推移】

【ポートフォリオプロフィール】

期首 期末

残存年数 9.17年 9.43年

デュレーション 8.85年 8.87年

複利利回り 0.01％ 0.15％

銘柄数 253 239

(年/月)
2016/10 1211 2 3 4 5 6 7 8 92017/1 10

国内債券パッシブ型マザーファンド
基準価額とベンチマークの推移（円）

12,200

12,400

12,500

12,300

12,600

12,700

基準価額(円) ベンチマーク

(年/月)
2016/10 1211 2 3 4 5 6 7 8 92017/1 10

△0.2

△0.1

0.0

0.1

0.2
（％）
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【債券種類】

期首 期末

国債 81.98％ 82.12％

政府保証債 3.20％ 2.85％

地方債 6.51％ 6.45％

金融債 0.74％ 0.71％

事業債等 7.19％ 6.81％

合計 99.61％ 98.95％

※純資産総額に対する比率

基準価額の変動の理由
（上昇要因）
・クーポン収入

（下落要因）
・金利が上昇（債券価格は下落）したこと
・銘柄入替えやキャッシュフロー対応に伴う取
引コスト

3 今後の運用方針

　引き続き、ベンチマークからの乖離を抑制し
たパッシブ型運用を行います。
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◎売買及び取引の状況(2016年10月28日～2017年10月27日）
○公社債

買 付 額 売 付 額

国　
　

内

千円 千円
国 債 証 券 8,648,427 17,531,641

地 方 債 証 券 　100,000 　 780,758

特 殊 債 券 　200,100
 1,233,859
(　　84,207)

社債券(投資法人債券を含む) 　300,709 　 912,160

(注1)金額は受渡し代金。(経過利子分は含まれておりません。)

(注2)単位未満は切り捨て。

(注3)(　)内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(注4)社債券(投資法人債券を含む)には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。

◎1万口当たりの費用明細

項目

当期

項目の概要2016年10月28日～2017年10月27日

金額 比率

(a) その他費用 0円 0.000％ (a)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

※期中の平均基準価額は12,420円です。

(その他) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要する諸費用、信託財産に関する租税等

合計 0 0.000

(注1)期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。

(注2)各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

(注3)各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第3位未満は四捨五入してあります。

◎主要な売買銘柄
○公社債

当 期
買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
第131回　利付国債（5年） 1,198,778 第115回　利付国債5年 933,962

第130回　利付国債（5年） 　823,964 第130回　利付国債（5年） 826,043

第381回　利付国債2年 　703,416 第362回　利付国債2年 803,441

第132回　利付国債5年 　555,669 第113回　利付国債5年 761,240

第346回　利付国債10年 　497,603 第114回　利付国債5年 583,191

第345回　利付国債10年 　477,039 第324回　利付国債10年 546,237

第375回　利付国債2年 　382,272 第308回　利付国債10年 517,889

第344回　利付国債10年 　369,266 第123回　利付国債5年 493,861

第347回　利付国債10年 　335,668 第111回　利付国債5年 466,764
第159回　利付国債20年 　294,878 第344回　利付国債10年 418,188

(注1)金額は受渡し代金。(経過利子は含まれておりません。)

(注2)国内の現先取引によるものは含まれておりません。
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◎組入資産明細表
○国内(邦貨建)公社債(種類別)

区 分

当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

5 年 以 上 2 年 以 上 2 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 31,735,000 34,585,411 82.1 － 52.0 19.1 11.0

地 方 債 証 券  2,600,000  2,716,692  6.5 －  5.0  1.5 　－

特 殊 債 券
(除 く 金 融 債)

 2,150,983  2,298,952  5.5 －  4.0  1.0  0.4

金 融 債 券 　 300,000 　 300,469  0.7 － 　－  0.7 　－

普 通 社 債 券
(含む投資法人債券)

 1,700,000  1,770,508  4.2 －  1.3  2.4  0.5

合 計 38,485,983 41,672,033 98.9 － 62.3 24.7 11.9

(注1)組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

(注2)単位未満は切り捨て。

(注3)－印は組み入れなし。

(注4)評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

○国内(邦貨建)公社債(銘柄別)

当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第372回　利付国債2年 0.1 260,000 260,816 2019/ 1/15

第375回　利付国債2年 0.1 380,000 381,440 2019/ 4/15

第376回　利付国債2年 0.1 66,000 66,264 2019/ 5/15

第380回　利付国債2年 0.1 100,000 100,488 2019/ 9/15

第381回　利付国債2年 0.1 700,000 703,500 2019/10/15

第117回　利付国債5年 0.2 855,000 859,266 2019/ 3/20

第119回　利付国債5年 0.1 855,000 858,642 2019/ 6/20

第121回　利付国債5年 0.1 325,000 326,599 2019/ 9/20

第122回　利付国債5年 0.1 395,000 397,030 2019/12/20

第123回　利付国債5年 0.1 280,000 281,570 2020/ 3/20

第124回　利付国債5年 0.1 570,000 573,539 2020/ 6/20

第125回　利付国債5年 0.1 320,000 322,131 2020/ 9/20

第126回　利付国債5年 0.1 410,000 412,837 2020/12/20

第127回　利付国債5年 0.1 390,000 392,847 2021/ 3/20

第128回　利付国債5年 0.1 450,000 453,447 2021/ 6/20

第129回　利付国債（5年） 0.1 225,000 226,800 2021/ 9/20

第131回　利付国債（5年） 0.1 1,185,000 1,195,167 2022/ 3/20

第132回　利付国債5年 0.1 450,000 454,189 2022/ 6/20

第133回　利付国債5年 0.1 220,000 222,105 2022/ 9/20

◎利害関係人との取引状況等(2016年10月28日～2017年10月27日)
　期中の利害関係人との取引はございません。
(注)利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第　1回　利付国債40年 2.4 48,000 67,513 2048/ 3/20

第　2回　利付国債40年 2.2 51,000 69,258 2049/ 3/20

第　3回　利付国債40年 2.2 60,000 81,604 2050/ 3/20

第　4回　利付国債40年 2.2 77,000 104,987 2051/ 3/20

第　5回　利付国債40年 2.0 82,000 107,233 2052/ 3/20

第　6回　利付国債40年 1.9 71,000 90,784 2053/ 3/20

第　7回　利付国債40年 1.7 91,000 110,800 2054/ 3/20

第　8回　利付国債40年 1.4 105,000 117,871 2055/ 3/20

第　9回　利付国債40年 0.4 132,000 105,776 2056/ 3/20

第 10回　利付国債40年 0.9 84,000 80,042 2057/ 3/20

第297回　利付国債10年 1.4 50,000 50,888 2018/12/20

第298回　利付国債10年 1.3 307,000 312,105 2018/12/20

第300回　利付国債10年 1.5 295,000 301,787 2019/ 3/20

第303回　利付国債10年 1.4 292,000 300,622 2019/ 9/20

第305回　利付国債10年 1.3 126,000 129,916 2019/12/20

第307回　利付国債10年 1.3 417,000 431,357 2020/ 3/20

第308回　利付国債10年 1.3 381,000 395,458 2020/ 6/20

第309回　利付国債10年 1.1 290,000 299,471 2020/ 6/20

第312回　利付国債10年 1.2 371,000 386,359 2020/12/20

第313回　利付国債10年 1.3 276,000 289,214 2021/ 3/20

第315回　利付国債10年 1.2 318,000 333,143 2021/ 6/20

第317回　利付国債10年 1.1 305,000 319,283 2021/ 9/20

第319回　利付国債10年 1.1 115,000 120,732 2021/12/20

第323回　利付国債10年 0.9 75,000 78,438 2022/ 6/20

第327回　利付国債10年 0.8 20,000 20,907 2022/12/20

第330回　利付国債10年 0.8 341,000 358,326 2023/ 9/20

第332回　利付国債10年 0.6 298,000 310,018 2023/12/20

第333回　利付国債10年 0.6 157,000 163,482 2024/ 3/20

第334回　利付国債10年 0.6 285,000 297,135 2024/ 6/20

第335回　利付国債10年 0.5 225,000 233,309 2024/ 9/20

第336回　利付国債10年 0.5 245,000 254,285 2024/12/20

第337回　利付国債10年 0.3 245,000 250,782 2024/12/20

第338回　利付国債10年 0.4 460,000 474,283 2025/ 3/20

第339回　利付国債10年 0.4 345,000 355,805 2025/ 6/20

第340回　利付国債10年 0.4 467,000 481,733 2025/ 9/20

第341回　利付国債10年 0.3 345,000 353,276 2025/12/20

第342回　利付国債10年 0.1 252,000 253,897 2026/ 3/20

第343回　利付国債10年 0.1 275,000 276,894 2026/ 6/20

第344回　利付国債10年 0.1 300,000 301,860 2026/ 9/20

第345回　利付国債10年 0.1 315,000 316,719 2026/12/20

第346回　利付国債10年 0.1 495,000 497,306 2027/ 3/20

第347回　利付国債10年 0.1 333,000 334,435 2027/ 6/20
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第348回　利付国債10年 0.1 187,000 187,641 2027/ 9/20

第　2回　利付国債30年 2.4 30,000 38,087 2030/ 2/20

第　5回　利付国債30年 2.2 20,000 25,227 2031/ 5/20

第　7回　利付国債30年 2.3 60,000 77,106 2032/ 5/20

第　8回　利付国債30年 1.8 85,000 103,371 2032/11/22

第 11回　利付国債30年 1.7 135,000 162,498 2033/ 6/20

第 13回　利付国債30年 2.0 55,000 68,808 2033/12/20

第 14回　利付国債30年 2.4 20,000 26,312 2034/ 3/20

第 15回　利付国債30年 2.5 105,000 140,047 2034/ 6/20

第 17回　利付国債30年 2.4 105,000 138,790 2034/12/20

第 19回　利付国債30年 2.3 100,000 130,868 2035/ 6/20

第 21回　利付国債30年 2.3 145,000 190,139 2035/12/20

第 23回　利付国債30年 2.5 101,000 136,247 2036/ 6/20

第 24回　利付国債30年 2.5 40,000 54,039 2036/ 9/20

第 25回　利付国債30年 2.3 140,000 184,174 2036/12/20

第 26回　利付国債30年 2.4 28,000 37,367 2037/ 3/20

第 27回　利付国債30年 2.5 91,000 123,474 2037/ 9/20

第 28回　利付国債30年 2.5 93,000 126,470 2038/ 3/20

第 29回　利付国債30年 2.4 118,000 158,452 2038/ 9/20

第 30回　利付国債30年 2.3 102,000 135,375 2039/ 3/20

第 31回　利付国債30年 2.2 125,000 163,693 2039/ 9/20

第 32回　利付国債30年 2.3 115,000 153,275 2040/ 3/20

第 33回　利付国債30年 2.0 142,000 180,733 2040/ 9/20

第 34回　利付国債30年 2.2 132,000 173,882 2041/ 3/20

第 35回　利付国債30年 2.0 157,000 200,410 2041/ 9/20

第 36回　利付国債30年 2.0 142,000 181,583 2042/ 3/20

第 37回　利付国債30年 1.9 163,000 205,109 2042/ 9/20

第 38回　利付国債30年 1.8 99,000 122,471 2043/ 3/20

第 39回　利付国債30年 1.9 99,000 124,821 2043/ 6/20

第 40回　利付国債30年 1.8 93,000 115,167 2043/ 9/20

第 41回　利付国債30年 1.7 85,000 103,323 2043/12/20

第 42回　利付国債30年 1.7 81,000 98,599 2044/ 3/20

第 43回　利付国債30年 1.7 95,000 115,677 2044/ 6/20

第 44回　利付国債30年 1.7 100,000 121,801 2044/ 9/20

第 45回　利付国債30年 1.5 100,000 116,910 2044/12/20

第 46回　利付国債30年 1.5 151,000 176,526 2045/ 3/20

第 47回　利付国債30年 1.6 114,000 136,024 2045/ 6/20

第 48回　利付国債30年 1.4 93,000 106,328 2045/ 9/20

第 49回　利付国債30年 1.4 134,000 153,168 2045/12/20

第 50回　利付国債30年 0.8 90,000 89,276 2046/ 3/20

第 51回　利付国債30年 0.3 185,000 159,727 2046/ 6/20

第 52回　利付国債30年 0.5 95,000 86,684 2046/ 9/20
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第 53回　利付国債30年 0.6 84,000 78,636 2046/12/20

第 54回　利付国債30年 0.8 139,000 137,042 2047/ 3/20

第 55回　利付国債30年 0.8 45,000 44,309 2047/ 6/20

第 56回　利付国債30年 0.8 15,000 14,750 2047/ 9/20

第 43回　利付国債20年 2.9 105,000 111,082 2019/ 9/20

第 45回　利付国債20年 2.4 60,000 63,636 2020/ 3/20

第 46回　利付国債20年 2.2 30,000 31,852 2020/ 6/22

第 51回　利付国債20年 2.0 210,000 226,144 2021/ 6/21

第 61回　利付国債20年 1.0 51,000 53,963 2023/ 3/20

第 66回　利付国債20年 1.8 70,000 77,995 2023/12/20

第 67回　利付国債20年 1.9 95,000 106,828 2024/ 3/20

第 71回　利付国債20年 2.2 95,000 109,157 2024/ 6/20

第 72回　利付国債20年 2.1 29,000 33,274 2024/ 9/20

第 74回　利付国債20年 2.1 80,000 92,154 2024/12/20

第 77回　利付国債20年 2.0 205,000 235,532 2025/ 3/20

第 78回　利付国債20年 1.9 65,000 74,486 2025/ 6/20

第 81回　利付国債20年 2.0 100,000 115,775 2025/ 9/20

第 82回　利付国債20年 2.1 40,000 46,625 2025/ 9/20

第 84回　利付国債20年 2.0 100,000 116,179 2025/12/20

第 86回　利付国債20年 2.3 226,000 269,351 2026/ 3/20

第 88回　利付国債20年 2.3 75,000 89,741 2026/ 6/20

第 91回　利付国債20年 2.3 119,000 142,943 2026/ 9/20

第 92回　利付国債20年 2.1 206,000 244,631 2026/12/20

第 94回　利付国債20年 2.1 128,000 152,578 2027/ 3/20

第 95回　利付国債20年 2.3 160,000 194,521 2027/ 6/20

第 97回　利付国債20年 2.2 83,000 100,458 2027/ 9/20

第 99回　利付国債20年 2.1 113,000 136,020 2027/12/20

第101回　利付国債20年 2.4 185,000 229,079 2028/ 3/20

第103回　利付国債20年 2.3 172,000 211,931 2028/ 6/20

第106回　利付国債20年 2.2 144,000 176,473 2028/ 9/20

第110回　利付国債20年 2.1 251,000 306,639 2029/ 3/20

第112回　利付国債20年 2.1 134,000 164,163 2029/ 6/20

第113回　利付国債20年 2.1 186,000 228,493 2029/ 9/20

第114回　利付国債20年 2.1 164,000 201,879 2029/12/20

第116回　利付国債20年 2.2 115,000 143,313 2030/ 3/20

第120回　利付国債20年 1.6 142,000 166,807 2030/ 6/20

第121回　利付国債20年 1.9 150,000 182,151 2030/ 9/20

第123回　利付国債20年 2.1 180,000 223,777 2030/12/20

第126回　利付国債20年 2.0 257,000 316,677 2031/ 3/20

第128回　利付国債20年 1.9 171,000 208,755 2031/ 6/20

第130回　利付国債20年 1.8 228,000 275,800 2031/ 9/20

第132回　利付国債20年 1.7 125,000 149,646 2031/12/20
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第133回　利付国債20年 1.8 100,000 121,081 2031/12/20

第134回　利付国債20年 1.8 80,000 96,947 2032/ 3/20

第135回　利付国債20年 1.7 71,000 85,057 2032/ 3/20

第137回　利付国債20年 1.7 213,000 255,523 2032/ 6/20

第139回　利付国債20年 1.6 43,000 50,979 2032/ 6/20

第140回　利付国債20年 1.7 103,000 123,725 2032/ 9/20

第141回　利付国債20年 1.7 142,000 170,661 2032/12/20

第142回　利付国債20年 1.8 121,000 147,173 2032/12/20

第144回　利付国債20年 1.5 35,000 41,055 2033/ 3/20

第145回　利付国債20年 1.7 135,000 162,498 2033/ 6/20

第146回　利付国債20年 1.7 298,000 358,818 2033/ 9/20

第147回　利付国債20年 1.6 215,000 255,658 2033/12/20

第148回　利付国債20年 1.5 83,000 97,412 2034/ 3/20

第149回　利付国債20年 1.5 172,000 201,824 2034/ 6/20

第150回　利付国債20年 1.4 122,000 141,186 2034/ 9/20

第151回　利付国債20年 1.2 145,000 162,949 2034/12/20

第152回　利付国債20年 1.2 195,000 218,930 2035/ 3/20

第153回　利付国債20年 1.3 248,000 282,672 2035/ 6/20

第154回　利付国債20年 1.2 58,000 65,039 2035/ 9/20

第155回　利付国債20年 1.0 211,000 229,114 2035/12/20

第156回　利付国債20年 0.4 175,000 171,475 2036/ 3/20

第157回　利付国債20年 0.2 196,000 184,559 2036/ 6/20

第158回　利付国債20年 0.5 147,000 145,866 2036/ 9/20

第159回　利付国債20年 0.6 150,000 151,167 2036/12/20

第160回　利付国債20年 0.7 164,000 167,867 2037/ 3/20

第161回　利付国債20年 0.6 145,000 145,382 2037/ 6/20

第162回　利付国債20年 0.6 28,000 28,024 2037/ 9/20

小 計 31,735,000 34,585,411

（地方債証券）

第717回　東京都公募公債 0.63 100,000 103,203 2023/ 3/20

第721回　東京都公募公債 0.84 100,000 104,506 2023/ 6/20

第　1回　東京都公募公債（30年） 0.982 100,000 100,148 2047/ 9/20

平成24年度第 1回　北海道公募公債 0.99 100,000 104,227 2022/ 4/27

第181回　神奈川県公募公債 1.37 100,000 104,558 2021/ 3/19

第373回　大阪府公募公債 0.904 100,000 104,703 2023/ 6/27

平成24年度第 6回　京都府公募公債 0.8 100,000 103,754 2022/10/21

平成24年度第18回　兵庫県公募公債 0.77 100,000 103,549 2022/10/19

静岡県平成25年度第 7回　公募公債 0.801 100,000 104,263 2023/ 9/20

平成24年度第13回　愛知県公募公債 0.772 100,000 103,667 2022/11/30

平成24年度第15回　愛知県公募公債 0.744 100,000 103,578 2022/12/27

平成24年度第 7回　広島県公募公債 0.67 100,000 103,319 2023/ 3/27

平成24年度第 6回　埼玉県公募公債 0.801 100,000 103,769 2022/10/26
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（地方債証券） ％ 千円 千円

平成24年度第11回　福岡県公募公債 0.8 100,000 103,957 2023/ 2/27

平成24年度第 7回　千葉県公募公債 0.74 100,000 103,547 2022/12/22

第115回　共同発行市場公募地方債 0.8 100,000 103,762 2022/10/25

第120回　共同発行市場公募地方債 0.68 100,000 103,368 2023/ 3/24

第132回　共同発行市場公募地方債 0.66 100,000 103,664 2024/ 3/25

平成12年度第 1回　名古屋市公募公債 1.033 100,000 106,877 2025/ 6/20

第　2回　7年京都市公募公債 0.449 100,000 101,370 2020/12/25

平成27年度第 4回　神戸市公募公債 0.51 100,000 102,802 2025/ 9/12

平成26年度第 2回　横浜市公募公債 0.66 100,000 103,728 2024/ 5/27

平成25年度第 4回　福岡市公募公債 0.68 100,000 103,608 2023/10/24

第　8回　地方公共団体金融機構債券 2.043 100,000 120,245 2030/ 6/28

Ｆ149回　地方公共団体金融機構債券 1.145 100,000 107,833 2025/12/19

第 50回　地方公共団体金融機構債券 0.922 100,000 104,687 2023/ 7/28

小 計 2,600,000 2,716,692

（特殊債券(除く金融債)）

政府保証第 19回　日本政策投資銀行債券 0.668 100,000 103,565 2023/ 3/15

政府保証第 85回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.4 181,000 185,586 2019/ 7/31

政府保証第 94回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 2.2 100,000 122,458 2029/11/30

政府保証第157回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.9 102,000 106,067 2022/ 2/28

政府保証第178回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 1.68 100,000 117,550 2032/11/30

政府保証第190回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.605 245,000 253,146 2023/ 5/31

政府保証第 39回　地方公共団体金融機構債券 0.801 100,000 103,893 2022/ 8/15

政府保証第 42回　地方公共団体金融機構債券 0.805 100,000 104,089 2022/11/14

政府保証第 23回　日本政策金融公庫債券 0.734 100,000 103,796 2022/12/16

第 37回　日本高速道路保有・債務返済機構債券 2.42 100,000 122,124 2028/ 6/20

第 38回　日本高速道路保有　機構承継債 2.26 100,000 114,600 2024/ 9/20

第 61回　都市再生債券 1.065 100,000 104,224 2021/12/20

第 51回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.64 46,379 49,169 2046/ 8/10

第 53回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.48 50,779 53,542 2046/10/10

第 90回　住宅金融支援機構債券 1.595 100,000 112,423 2026/12/18

第 56回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.42 55,780 58,723 2047/ 1/10

第 60回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.34 59,118 62,031 2047/ 5/10

第 65回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.15 63,926 66,561 2047/10/10

第 84回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.01 66,785 69,287 2049/ 5/10

第 99回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.88 85,975 88,626 2050/ 8/10

第109回　貸付債権担保住宅金融支援機構債券 0.36 94,241 93,852 2051/ 6/10

第 47回　鉄道建設・運輸施設整備支援機構債券 0.877 100,000 103,635 2022/ 3/18

小 計 2,150,983 2,298,952

（金融債券）

利附い第788号　農林債券5年 0.23 100,000 100,495 2021/ 1/27

利附第315回　信金中金債5年 0.075 200,000 199,974 2021/ 2/26

小 計 300,000 300,469
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当 期 末

銘 柄 名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券(含む投資法人債券)） ％ 千円 千円

第473回　東北電力（一般担保付） 0.597 100,000 101,592 2021/ 4/23

第281回　四国電力（一般担保付） 1.111 100,000 105,047 2023/ 9/25

第427回　九州電力（一般担保付） 1.024 100,000 104,598 2024/ 5/24

第 44回　東日本高速道路社債 0.09 100,000 99,953 2022/ 6/20

第 78回　三菱商事無担保社債 1.155 100,000 103,997 2022/ 3/ 9

第 57回　三菱東京ＵＦＪ銀行無担保社債 2.22 100,000 110,547 2022/10/27

第 13回　住友信託銀行（劣後特約付） 2.341 100,000 115,032 2026/ 6/15

第 23回　三井住友銀行（劣後特約付） 1.61 100,000 104,350 2020/12/17

第 44回　野村ホールディングス無担保社債 0.723 100,000 101,781 2021/ 2/25

第112回　三菱地所無担保社債（担保提供制限等財務上特約無） 0.577 100,000 101,248 2020/12/25

第101回　住友不動産無担保社債 0.429 100,000 100,259 2021/12/ 9

第 21回　東日本旅客鉄道 2.02 100,000 109,333 2022/ 9/20

第 31回　西日本旅客鉄道無担保社債 1.408 100,000 104,472 2021/ 2/26

第 61回　電信電話債券（一般担保付） 1.21 100,000 103,559 2021/ 3/19

第 38回　電源開発無担保社債 0.978 100,000 104,215 2023/12/20

第　9回　モルガン・スタンレー円貨社債 0.557 100,000 100,231 2018/ 5/22

第 10回　ウエストパック・バンキング・コーポレーション円貨社債 0.383 100,000 100,294 2019/ 2/28

小 計 1,700,000 1,770,508

合 計 38,485,983 41,672,033

(注)額面・評価額の単位未満は切り捨て。
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◎投資信託財産の構成� 2017年10月27日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 41,672,033  97.1

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他  1,246,958 　2.9

投 資 信 託 財 産 総 額 42,918,991 100.0

(注)評価額の単位未満は切り捨て。

◎資産、負債、元本及び基準価額の状況
2017年10月27日現在

項 目 当 期 末

円
(A)�資 産 42,918,991,228

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,164,990,497

公 社 債(評価額) 41,672,033,434

未 収 利 息 80,283,822

前 払 費 用 1,683,475

(B)�負 債 803,425,851

未 払 金 803,416,000

そ の 他 未 払 費 用 9,851

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 42,115,565,377

元 本 33,976,584,354

次 期 繰 越 損 益 金 8,138,981,023

(D)�受 益 権 総 口 数 33,976,584,354口

1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,395円

◎損益の状況 自　2016年10月28日
至　2017年10月27日

項 目 当 期

円

(A)�配 当 等 収 益 426,544,034

受 取 利 息 426,544,034

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 △�1,176,491,853

売 買 益 6,953,060

売 買 損 △ 1,183,444,913

(C)�信 託 報 酬 等 △　　　�176,448

(D)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △　�750,124,267

(E)�前 期 繰 越 損 益 金 11,124,191,494

(F)�追 加 信 託 差 損 益 金 372,586,268

(G)�解 約 差 損 益 金 △�2,607,672,472

(H)�� 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 8,138,981,023

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 8,138,981,023

(注1)当親ファンドの期首元本額は43,230,028,150円、期中追加設定元本額は1,549,773,732円、期中一部解約元本額は10,803,217,528円です。

(注2)当親ファンドの当期末元本の内訳は、国内債券パッシブ型ファンド　適格機関投資家専用33,404,470,912円、明治安田ＤＣ日本債券

パッシブファンド572,113,442円です。

(注3)1口当たり純資産額は1.2395円です。

(注4)損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

(注5)損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬等に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

(注6)損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

(注7)損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。




